Ms. Katalin Baranyi and Mr. Herman J Berge J 0 O O 0 1
665, rue de Neudorf .
L-2220 Luxembourg

Luxembourg

Phone 1 +35243 1265

Fax :+35226431211

Commission de Surveillance du Luxembourg January 7 2009

Secteur Financier Luxembourg
Secrétariat Général

Ms. Danielle Mander

110, route d‘Arlon

L-2991 Luxembourg

Luxembourg
Att : Ms. Mander
Re : Deposits in Danske Bank International S.A., Luxembourg.
Case # :

Your reference

Our reference : 653147
Posting by : Mail and fax
Your fax # 126251601
Numbers of pages : 11
Attachment :4(9p)

Copy :

Priority : Urgent

Your intervention.

Further to our letter of November 11 2008, please find enclosed the following: Letter to
Danske Bank of January 7 2008. Letter to Notary Camille Miles of January 7 2008. The
Danske Bank’s letter (circular) regarding the Madoff-case of December 17 2008. The
banks letter of December 19 2008 closing our account.

As you will see the bank have decided to close our account without any valid reason, and
right after we did file our complaint to - and asked for intervention from - CSSF, in which
the bank has not responded to. It is obvious that this bank is trying to cover up for
serious criminal actions. In this regard we refer to the circular letter of December 17 .
2008 regarding the Madoff-case. We were told during the spring of 2008 (long before the
so called financial collapse), by account manager Ms. Anne Kaupang Leighton, that
Danish banks are the most leveraged and exposed banks in Europe, that Icelandic banks
would go bankrupt, and that Glitnir would be the first to go.

I hereby ask you to question Ms. Kaupang Leighton in regards to here statements to us,
and her advanced knowledge about the forthcoming “financial collapse” which was
triggered on September 15 2008.

According to the US authorities, Madoff runned a Ponzi-Scheme. It is therefore - due to

the US authorities’ statements and due to the admission Ms. Kaupang Leighton made to
us last year - certain that the Danske Bank had knowledge that this was a Ponzi-

Scheme, but the Danske Bank did not protect the deposits of its clients.
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The whole setup seems to be very well organised and has identical setup and
development as in the BCCI-case.

We, as well as many other depositors in Luxembourg, might have been the victims of
organised crime. The BCCI-case demonstrated clearly that this is possible.

I therefore kindly ask you to act swiftly in order to secure our funds and the funds of
many other depositors. I also kindly ask you to contact the attorney general Mr. Sech
(with the Staatsanwaltschaft Luxembourg) in order to coordinate any actions against this
bank. Furthermore I ask you to consider suspension of the licence of the Danske Bank
International S.A., as well as initiation of bankruptcy proceedings.

ﬁm! lk i .a\f\(/\ﬁ Luxembourg January 7 2009

Katalin Bardnyi

Re: Danske Bank - 653147 : 07.01.2009 20f2
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Ms. Katalin Baranyi and Mr. Herman J Berge )
665, rue de Neudorf

L-2220 Luxembourg
Luxembourg

Phone 14352431265
Fax 1 4352264312 11

Danske Bank International S.A. Luxembourg January 7 2009
P.O. Box 173
2011 Luxembourg

Att : To the President/chairman Mr. Klaus Moensted Pedersen ) J
Re : Regarding our savings account 653147

Case # :

Your reference :

Our reference : 653147 _

Posting by : Mail, Registered mail, and fax

Your fax # :47 3078

Numbers of pages : 2

Attachment : N i
Copy :

President,

We are still waiting for your response in regards to our letters of October 24 2008,
reminders of November 8 and 11, as well as CSSF's letter to you of November 13 2008.

You have not responded to our demand for deletion of the “Spezialhypothek” of January
26 2007. )

We have been in contact with the public prosecutor in Luxembourg, and we were kindly
advised to, yet again, request an answer from you - this time by registered mail -
demanding for the following:

e Full access to all documents regarding our deposits of some € 1 million with your
bank, deposited on the following dates: July 7 2003, August 19 2003, September
7 2005, October 11 2005 and October 18 2006, at the amount of, respectively:
NOK 4 million, NOK 1 million, € 266.466,69, NOK 100.000, and €120.184,93,

e Statement of our account balance as of December 31 2008, including copies of all
transactions registered on this account from the opening and up to this said date.

» Explanation regarding the authorisations of transactions/withdrawals of some +
€200.000 from our account in the period of March/June 2006 as well as
August/December 2006.

¢ We are also asking for your explanation as to why our account was closed on
December 19 2008.

Re: 653147 07.01.2009 lof2



Deletion of Spezialhypothek of January 26 2007

There does not exist any legal grounds for your bank to register such a Spezialhypothek.
The house was purchased with our own funds which were deposited with your bank on
the dates mentioned above.

Without prejudice we reserve the rights to claim damages and compensations for any
incurred losses from you personally. .

Luxembourg January 7 2009

——— - - - - e = " -

Herman ] Be

(b0

Katalin Bg; nyi {

Re: 653147 07.01.2009 20f2
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Ms. Katalin Baranyl and Mr. Herman J Berge
665, rue de Neudorf
L-2220 Luxembourg

Luxembourg
Phone $+352431265

Fax :+35226 431211

Notary Camille Mines Luxembourg January 7 2009
B.P. 44

8301 CAPELLEN

Att ': Me Camille Mines . S

Re : Demand for deletion of Spezialhypothek Vol 968 no 210 of January
26 2007. '

Case # :

Your reference
Our reference

Posting by : Mail and fax
Your fax # : 307145
Numbers of pages : 6
Attachment :2(5p)
Copy :

Notary Camille Mines.

Enclosed you will find copies of our letter to the Mortgage Register (Administration de
L'enregistrement et des Domains) of December 22 2008, as well as the unsigned
Spezialhypothek.

We kindly ask you to contact the Mortgage Register with instruction for deletion of this

. Spezialhypothek. There are no legal grounds for this Spezialhypothek on our house, The
house was purchased with our own funds which were deposited with the Danske Bank on
the following dates: '

July 7 2003, August 19 2003, September 7 2005, October 11 2005 and October
18 2006, respectively NOK 4 million, NOK 1 million, € 266.466,69, NOK 100.000,
and €120.184,93.

The Mortgage Register informed us that - by presenting these documents in German the
minute they were to be signed, documents which should have been translated into
English and presented (and explained) to us in good time before any signing ~ you have
committed a serious breach of your fiduciary duty. We can not recall that we have signed
any valid documents.

The spezialhypothek which is registered on our house today has not been signed by us.

We therefore ask you to instruct the Registrar at the Mortgage Register to delete this
spezialhypothek.

. Sincerely
/(A

Luxembourg January 7 2009 € e

Herman J Berf'ge/

Re: Spezialhypothek — Danske Bank 07.01.2009 lof 1



Herman J Berge
665, rue de Neudorf
L-2220 Luxembourg
Luxembourg

Phone 14352431265
Fax 435226431211

Hypothéques Luxembourg ‘ Luxembourg December 22 2008
67-69, rue Verte '
L-2667 Luxembourg

Att : The Registrar

Re : Deletion of registered “Spezialhypothek”
Case # :

Your reference : Inscription 568/210

Our reference : Our meeting November 10 2008
Posting by : Fax and mail

Your fax # 147 1647

Numbers of pages :1

Attachment :

Copy

Priority

Dear Sir/Ms.

I am writing to you in response to a personal meeting on November 10 2008. At this
meeting I was given a transcript showing that Danske Bank International S.A,
Luxembourg, on January 26 2007 has registered a “Spezialhypothek” in the amount of
€420.000.

The house in question was bought with our own money which was paid In cash from our
own account with the Danske Bank International S.A. Danske Bank International S.A. has
thus no legal reason to register this Spezialhypothek on our house.

I kindl>y ask you to delete this entry into the property register. Alternatively, I ask you to
inform me on the appeal procedure regarding your decision to register this
Spezialhypothek.

We would appreciate your prompt response.

Sincerely

P Luxembourg December 22 2008

o ﬂ’u
Herman J Berge a/—l
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EINSCHREIBUNGSGESUCH

Einer Hypothek im ersten Hypolhekenamt zu Luxemburg,

Zu Quns: H .
Der ,DANSKE BANK INTERNATIONAL $.A.," mit Sllz kL
"Répertoire 2011 Luxemburg, 2, rue du Fossé, R.C.S. Luxemburg
Vol.  OCase Sektion B Nummer 14101 {Immatrikulationsnummer 1976
2200 662), ..
gegrindet geméss -Urkunde, sufgenommen durch den
damals zu Luxemburg-Bonneweg residierenden Notar André
PROST, am. 8. August 1978, ver3ffentiicht im Memorlal C,
_ / Nummer 178 vom 27. Augus! 1976,
14263 / Die Stetuten wurden mehrere Male abgeandert und zum
b3 | €4) letzten Male, gamiss Urkunde, eufgenommen durch Notar
Tom METZLER, mit dem Amiswohnsitze zu Luxemburg-
Bonneweg, am 25.08.2005 -verdffentiicht Im Memorlal C,
Nummer 1447 vom 23, Dezember 2005,

auf Grund elner Darlehnsurkunda aufgenommen durch
——— e 0
Notar Camille MINES, am 185, Januar 2007 {Nummer .4983).

T
-~ Herrn Herman BERGE, Jurlst, geboren zu i. (N) am
4, Immalrikulationsnumme

und selner Ehegsttin Name Katalin BARANYL ahna Stand,
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geboren zu ey @am e,
Immatrikulationsnummer - o T
belsammen wohnhaft zu L2220 Luxembourg, 665, rue de
Neudorf.

Zur Gewdihr und Sicherheit:

..... s L der Summe von VIER HUNDERT 2ZWANZIG TAUSEND
EURO (420.000,€),

O.0AR ~ |  er'Zinsen disses Betrags wahrend drel Jahren, deren Rang
T per Gesetz belbenaiten wird und dis provisorisch auf 13%
J 2w pro Jahr berechnet wnd auf dle Summe von HUNDERT
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Radiatlons, Subrogations, Changements
de domiclle etc,

(163.800,- €) geachatzt werden.

3, der Summa von ZWEI UND VIERZIG TAUSEND EURO

Kostan fiir dle Yorliegenden Vertrige sowle flir Zustellung

(42 -.00o'«-'e)'fﬁr-Bmkprwlsionen"weitere'Bmkgabﬂhren* “the

und Erﬁ]llung,

Gesamibelrag d8s Elntrags: SECHE HONBERT FUNE UNG

€)

Z
WANZIG--IAUSEND«ACHT---HUNDERI-.-EURD--(GZS.BOO,-v-----------.
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Zvhehdrimgan

gelegen zu L-2220 Luxembourg, 665, rue de Neudorf

eingetragsn im Kataeter dor :

Gemeinde Luxemburg-Sektion-HaA-Hamm.1.-

P

Nummer..605/28785,..Ort true...d .'. N
v LA L2 2,

)
Py-pace

(occupée), batiment 4 hebllatlon, gross 5 Ar 31 Centiar,

EIGENTU CHWEIS

Die Kreditnehmer srwarben vorbezelchnete Immobllie, auf

Grund einer Verkaufsurkunde, aufgesnommen durch den

seines Repertarlums.

amtlerenden-Notar-am-47:-©ktober~2006;~Nummer-387.

e

Artikel 1. Rie. Bank. gawahit..andurch..den. Keeditnehmern.... |

sinen Kredit in Héhe von € 420.000,- (VIER HUNDERT

ZWANZIO TAUSEND EUROS).

Bank. wenn dle Kreditnehmer den Nachwels erbracht haben

Dleser'Kredllvertmg-lst-jedoch-ers}ﬂannvverpﬂichtend,mr.dle .........

iber dls Hypothekarsituation threr Immobilie und tiber dle

EFEGUNG ™ §8genwarg bESENtSF " Hypstiek Bl

Artikel 2.- Die Bestimmungen betreffend dis Dauer des

zusténdigen.Hyputhakenamtalm.Memlnharxen‘ﬂang,...,...n.

Kredites, Festlegung des Zinseatzes, Zahlung der Zinsen

sonstige  Bankspesen, unterfiagen  der  speziellen

Ril 3
Riickeahlungsmodus-des-redites;-Bankkornmissionen-und-

Verelnbarung der Partelen.

Paga 2

Art,

Déposé lo Vol

" Répertoire
Vol. Case

Espace ris

Die elnfache, im Dossier der Bank sich vorfindende Abschrift
vorbenannter  Versinbarung glit sls Bewsls, selbst

. Dritipersonen gegeniber.

Artikel 3- Die Kreditnehmer kinnen vorzeitlg Zahlungen

", tatigen, vorbehaltllch der gesonderten Vereinbarung der

Parteien.
Attikel 4.~ Jede nicht am Erfailtage gezahits Summe tragt
von Rechtswegen und ohne.dass es elner besonderan
inverzugsetzung bedarf, Verzugszingen zum selben Zinsfass
wie der Kredit selbst. Das Gleiche gilt fiir alle Accessorien
oder Vorschlisse welche durch die Bank gewdhrt oder
getiligt wurden.
Artikel 5.~ Der Bank wird das Recht zuerkannt, die
vereinbarten Zinsen, im Falle eines aligemelinen Steigens
der Zinsen zu erhbhen, und zwar einen Monat nach
dlesbeziiglicher schriftlicher Mitteilung an die Kreditnehmer.
Auch kénnen die Partelen jederzelt Rahmen und
Bedingungen dieses Kredites abdndem. Zum Beisple! kenn,
die Daver des Kredites proroglert oder abgednderl werden.
Artike!l 6.- Unbeschadet der eventuellen Dauer oder der
Zahlungsfristen steht es der Bank In nachfolgenden Féllen
frel, das Kreditverhélinis allsogleich aufzuldsen und die
sofortige Rckzahlung aller geschuldeten Summen zu
beanspruchen;
1) Wenn die durch die Kreditnehmer der Bank gegeniber
eingegangenen Bedingungen nicht erfiillt werden. .
2) Wenn die Kreditnehmer in Konkurs geraten oder ihre

Giiter einer Pfandung unterfiegen.
Waenn Untemehmer .oder Arbeiter die beaufiragt sind, an
den zur Hypothek gesteliten Immobhien Erweiterungen oder

Uméndetungen vorzunehmen, dlese mit einem Privileg

belegen oder wenn auf den zur Hypothek besteliten
Immobllien ruhende Lasten, wie Hypotheken oder

gosetzliche Privilagien, Auflésungs- oder Aufhebungsrechte

verhelmlicht wurden.

Beslehen von Nu(zmessungs- Wohn- und Riickkaufrechten
oder von &hnfichen Lasten oder Umstinden die den Wert

der verpfindeten Immobille herabseizen, der Bank

USRI
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3) Wenn die Kreditnehmer es unteriassen havben das
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de domicile ete.

mumteuen...str.‘wann,.eln..f.’rlvllag..anlsxahLzu...G.unatan vori
Architekten, o

4) Wenn die zur Hypothek bestaiiten Immobilien génz oder

oder vertauscht wirden, ohne vorheriges Einverstandnis der

teﬁwaise--ver‘éussert-;-"quldhﬂ;--\ferslelgeﬂ;«gefem;-versehenki --------------

Bank.

Zinsen, Ausiagen und sonstigen Unkosten, sowie der

ﬂmga[""jZ."-'""ZUT’""Sitﬁlé'ml'élt""Uﬁd ""Garzn1|u""uﬂer""ge'mass """""""
ge.qenwﬁ.r.ﬂgam...y..e.r.tmg..ngs.qnmqmm.ﬁumm.@n...ﬁm.manila!.

regelrechten " ErfliiiGrg ™ allsr durch " diesan Verirag

der dles durch |hre obengenannte Vertretar annehmenden

Lb
_-srnommenen..Varpﬂlchtungeu,--beateuen-dle-Krednnehmer.»-..-..m..

Bank nachstehende Immobilie zur Spezialhypothek:

BEZEICHNUNG

Eln Wohnhaus “mil Bigtz “und " siien sonstigen An- und

Zubehémrgcn.

gelegen zu-nwzzo---Luxembourg,...ess,.-.me--dev--Neuderf,

elngetragen im Kataster der ;

Gemeinde Luxemburg Sektion HaA Hamm :

Nummer 695/2875, Ort genannt rue de Neudorf*, place

(occupée), batiment & habitation, gross 5 Ar 31 Centiar.

EIGENTUMSNACHWES

Die Kreditnahimer erwarber vorbezeichnete immobiiie, suf

--Grund».amen-.Votkaufwrkundey---aumenommen---dumhmdm.
amlisrenden Noter am 17. Oktober 2008, Nummer 3827

selnes Repertoriums,

Aﬂ[l;g[_&_. Disse Spezlathypothek dient zur Garantie

folramed
Toigender Bety #ige;

der Summe-von-VIER-HUNDERT- ZWANZIG- TAUSEND...|

EURO (420.000,-€)

der Zinsen disges Betrags wéhrend dref Jahren, deren Rang

per Gesetz beibshalten wird und e provisorisch auf 139,

Pro - Jait "Bareshngr kg “AUTdie 5

(163.800,- €} geschitzt werden,

& VaR T HONDERT
.....DREI..IJ.ND...SECHZI.G...TAUSEND,.ACH'[..HUNDERI'..EURO.......‘.
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Vol.  Case

3, der Summe von ZWEI UND VIERZIG TAUSEND EURO
{42.000.- €) fUr Bankprovisionen, weltere Bankgebiihren, die
Kosten fiir die vorflegenden Vertrige sowle fiir Zustellung
und Erflitlung,

Gasamtbetrag des Eintrags: SECHS HUNDERT FUNF UND
ZWANZIG TAUSEND ACHT HUNDERT EURO (625.800,-
€

Artlkel 9.- Dle Bank Ist berechtigi, auf Kosten der
Kreditnehmer im Rahmen oblger Betrdge auf vorgenannter
Immobilie alle Einschrelbungen eintragen zu lassen.

Die gemé#iss . Kataster vorsiehend angegebenen
Bezelchnungen und Flichenmasse der verhypothezlerien
Immobllie sind nur Informationshalber angegeben ohne
Gewdhr fir deren Richtigkelt. Dle Immobilie gili als
verpfindet so wie sle dallegt und sich befindet, chne
Ausnghme noch Vorbehalt, mitsamt aller der, Ihrer
Bestimmung nach, dazu gehdrenden Immobillen und
etwalger daran erfolgten Verbesserungen  und
Vergriisserungen.

Artlkel _10,- Die Kreditnehmer sind verpflichtet dle zur
Hypothek gesteliten Gebaulichkelten zu hrem vollen Wert
bel einer hierlands zugelassenen Versicherungsgesellschaft
versichern zu lassen und die Versicherung solange™..
belzubehalten, wie das Kreditverhalinis dauert,

Bei Elntritt eines Schadenerelgnisses titt die Gléublgerin In

sdmiliche Rechte der Kreditnehmer gegeniiber der
Versicherungsgeselischaft eln, was die Schadenssicherung
angeht, Gegenwértiger Vertrag gilt als Abtretung und

Ubertragung und kann jederzeit und Jedermann den es

betrifit, auf Kosten der Kreditnehmer, zur Kenninisnahme

zugestellt werden.

- Artike] _11.- Dle Kreditnehmer miissen die zur Hypothek

gestellten Immabilien, als « guter Famillenvater » verwalten;

sle verbleten es sich, durch Irgendweiche Massnahmen den

Wert der zur Hypothek gesteliten Immobille herabzusetzen,'

beisplolsweise Mietvertrige fir eine Dauer von mehr als
neun Jehren oder flir einen unter der (iblichen Miete

| et

Expace 1éservé mix sorfuras du hordereay. — Siaum (0r den inhall des Einlragungsgesuches.




Vol.

Répartolre

Case

SOPRLY LESNIVY UL WUIMUTEN TU DOTTSTERY. ~— Raum for den inhalt des Einlragungsgesuchas,

llegenden Mistzins abzuschilessen oder mehr als eine
Jahreemiate im Voraus zu erheben, Die Gléublgerin hat das
Recht, diese Bestimmungen den Mistern zur Kenntnis zu
bringen.

Artlkel 12.- Im Falle der Vermietung der verhypotheziarten
Immobilie treten die Kreditnehmer die lhnen geschuldeten
Misten an. die dles annehmende Gldubigerin ab, welche
andurch berechtigt Ist, den Mistern dlese Ablretung auf
Kosten der Kreditnehmer zustellen Zu lassen,

Adlkel 13- Alle in dieser Urkunde eingegangenen
Verpfilchtungen geiten als sofidarisch und untellbar zwischen
den Kreditnehmern, Ihren Erben und Rechtsnachfolgern.

Artikel 4. Sollte der Eigentumstitel der durch die
Kreditnehmer zur Sicherheit des Kreditvertrages besteliten

immoblille - annulliert, widerrufen, aufgeltist oder ungiittig
erkldrt oder sle dieser Giiter enteignet werden, {ibertragen
sle andurch der dies annehmenden Bank Jede fhnen auf
Grund des. Artikels 2175 des Zlvilgesetzbuches oder
sonstwie geschuldete mégliche Entschidigung.

Artikel_15.- Falls gl Kreditnehmer den  andurch
eingegangenen Verpflichtungen nicht genau und plinktlich
nachkommen sollten, so Ist dig Giéubigerin berachtigt, die
2ur Hypothek gestelite immobllle gemass Artikel 879 und
folgende tiber die Immobifiarbeschlagnahme- durch das Amt
elnes ihr bellebigen Notars verstelgern zu (assen, um sich an
Hauptsumme, Zinsen und Kosten bezahit 2u machen,

Artikel 16.- Der Bank gegen(ber sind alle Riickzahlungen,
welche durch die Kreditnehmer geleistet warden zur Tlgung
der Hauptschuld nebst ZubehSr bestmmt und dle
Einzahlenden varzichten ausdriicklich auf die gesetzliche
Forderungsﬁbertragung. welche eine Folge lhrer Zahlung
sein kbnnte, es sei denn, dass die Bank ihre schriftiche
Zustimmung ertslit,

Arllkel 17.- Die Kreditnehmer verzichten auf die Verrechnung
kraft gesetziicher Vorschrift els Erléschungsursache ihror

Schuldverpflichtung der Bank gegenliber, so lang das
Kreditkonto in Hauptsumme und Zubehtr nlcht génzlich

Page 9§
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Art,
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Vol. Case

getligt Ist ‘
Artikel _18.- Alle Kosten und Geblihren g_egenwarnger
Urkunde sowie alle diejenigen, die die Folge der Voliziehung
derselben  sein _werden, alle Erneuerungen und
Einschreibungen, Streichungs- Bewilligung und Zustellungen
gemdss Arlikel 877 des code civll einbegiiffen, falien den
Kreditnehmern zur Last.

Adikel 19,- Zur Erflillung der vorllegenden Yerhﬁge wihlen
die Partelen folgenden Wohnsitz :

die Kredifgsbende Bank In It‘xrem Geschifissitz  In
Luxemburg, -

die Kreditnehmende Partei in der Kanzlel des betsiligten
Notars,

WORUBER URKUNDE
Aufgenommen zu Capsllen, am Dalum wie eingangs
erwahnt,

die Komparenten, dem emtierenden Notar nach Namen,

[ETIE R (N —

gebrduchlichen Vornamen, Stand und Wohnort bekannt,
haben dieselben gegenwdrtige Urkunde mit Uns Notar
unlerschrleben.‘ weich Letzlerer den dort angegebensn

gemiss den Bestimmungen des Gesefzes vom 26. Juni
1953, auf Grund threr respektiven Ralsepfisse.

-------- rrsassefesi@rrbesnmmns

Januer 2007.
Zwaecks Elnachrelbung
Fiir dan Darlehnsge

Pag 7

Ausgefertigt in doppeltem Exemplar in Capallen, den 23.

Und nach Vorlesung und Erkidrung alles Vorstehenden an

Zivilstand der Kreditnehmer bescheinigt, im Rahmen\ und -

Eapace réservé aux doriivres du bordersau. ~ Rsum fir den tnhall des Eintragungegesuches,
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HERMAN BERGE & KATALIN BARANYI Danske Bank International
665, RUE DE NEUDORF ;%.r;:ff;\l;rd Steichen

' L-2220 LUXEMBOURG _ L-2011 Luxembourg
o : Telephone +35246 12 751
Telefax +352 47 30 78

www.danskebank.lu

17 December 2008

i *‘“—‘i.lﬁauﬁl‘étlon of Danske Invest Leveraged Balanced Fund — ISIN GBOOBOXNFS882

Dear Sharecholder,

= Panske Bank International S.A., as distributor of Danske Invest Leveraged Balanced Fund,
"prev1ously known as DLF Balanced Fund (hereinafter referred to as the “DLF Balanced
- Fund”) regrets to inform you that the board of directors of Danske Invest PCC Limited
* (hereinafter referred to as the “Company™) have decided to liquidate the DLF Balanced
- - Fand on 15 December 2008 and therefore sell all the assets. This difficult decision is the
© “consequence of two unforeseen events beyond any control: (1) the bankruptcy of Lehman
" “Brothers Inc. and (2) the massive investment fraud allegedly committed by Bernard L.
Madoff Investment Securities LLC.

' O1i ‘16 October 2008, we informed you of the Company’s decision to suspend all the
 redemptions in the DLF Balanced Fund effective from 10 October 2008 until further
notice. This decision was a consequence of that taken by the U.S. authorities to freeze all
- the assets held with Lehman Brothers Inc. As you may know, Lehman Brothers Inc. was
" appointed as prime broker by JPMorgan Asset Management, the asset manager of the two
- JPMorgan funds into which the DLF Balanced Fund invested. The suspension of the
‘redemptions was pending upon the completion of the reconciliation process of the assets
held by Lehman Brothers Inc. by its liquidator, PricewaterhouseCoopers.

The DLF Balanced Fund also had a position in the Fairfield Sigma fund, which was
regarded by markets as a defensive/conservative investment with an expected annual yield
of 5 — 7%. Fairfield Greenwich (Bermuda) Limited was appointed as investment manager
of the Fairfield Sigma fund and Fairfield Greenwich (Bermuda) Limited appomted Bernard
L. Madoff Investment Securities LLC as trade-executxon agent.
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In October 2008, the DLF Balanced Fund requested the full redemption of its position in
the Fairfield Sigma fund for the end of November 2008. Surprisingly, at the end of |
November, the Net Asset Value was not disclosed, preventing any normal distribution. On
Thursday 11 December, the Securities and Exchange Commission charged Bernard L.
Madoff and his investment firm, Bernard L. Madoff Investment Securities LLC, with
securities fraud. On Monday 15 December, a US federal judge directed that proceedings to
liquidate the assets of Bernard L. Madoff Investment Securities LLC be moved to the

bankruptcy court.

Enclosed you will find a memo from the DLF Balanced Fund’s Investment Manager
describing the events leading up to the suspension, as well as recent developments.

As a consequence of the events described above, the directors of the Company are forced to
liquidate the DLF Balanced Fund and sell all the assets. Some asscts will immediately be
sold whereas other assets will take longer to sell. It follows that the DLF Balanced Fund
will not be in a position to immediately release the proceeds of the sale. To date, the
directors of the Company cannot provide you with precise information on the duration of
this process.

Should you have questions regarding the above, please do not hesitate to contact your
account manager.

Although these force majeure events were beyond any control, we are sorry for the
dramatic outcome of this investient.

Yours faithfully,
Danske Bank International
(as distributor of the DLF Balanced Fund)

S, 2 Ul

Klaus Mensted Pedersen Per Rohrmann Wésselhoff .
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Katalin Baranyi & Herman J. Berge Danske Bank Intarnationsl
13, rve Edward Steichen

P.0.Bax 173
L-2011Luxembourg
Telaphone +382 46 12 75 ]

Talefax +352 47 3078
www.danskabanklu
18 Dec. 2008
To: From:
Fax No. . 26431211 3 R Legal Department
Company Fax No, 1352473078
Depariment ] . ~TebphoncNo. 461275419 -
' No. of pages (imel.
Refercnce . this page) 1 y
Pleas: contact us immediately It you do mot reccive alf the pages

Missage:
Dear Mrs Baranyi and Mr Berge,
our ! t ecemb: 8-12-1

We regret having to inform you that we due to the insufficient cover ratio mentioned in our
leuers of 17 October and 3 November 2008 camnot execute your request for a transfer of
EUR 4,500.00 to St. George's Intcrnational School Luxembourg ASBL.

Mareover, you arc hereby advised that you cannot use the Master Cards issued by the

Bank.
We hope that we are soon able to revert to your query concerning the events on account
number 653147, '
Yours sincerely,
D ¢Bapk International $.A. .
Ole Stenersen
Legal Advisor
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